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1.2

1. M ELLEKLET — Végrehajtasi Politika

Tajékoztato a végrehajtasi politikankrol — Uzletszabalyzat Melléklet

Altalanos rész

Az utasités célja

A CEEAAM Zrt. (a tovabbiakban: Zrt.) a befektetési vallalkozasokrol, az arutézsdei
szolgaltatokrol, valamint az altaluk végezhetd tevékenységek szabalyairol szolo 2007. évi
CXXXVIII. torvény (a tovabbiakban: Bszt.) 63. § (1) bekezdése alapjan - a Bizottsag
(EU) 2017/565 felhatalmazéson alapul6 rendelete (Rendelet) 66. cikkében meghatarozott
- az alabbi Szabalyzatot (a tovabbiakban: végrehajtasi politika) alkalmazza a megbizasok
végrehajtasa, illetve megbizasok felvétele és tovabbitasa tevékenysége keretében az
ugyfél szamara legjobb eredmeny eléréséhez.

A Zrt. jelen Szabalyzat hatalyba lépésekor kizérolag a Bszt. 48. § szerinti szakmai
mindsitésii tigyfeleknek nyujt szolgéltatast (lakossagi tigyfelek részére nem). Tekintettel
erre, valamint figyelembe véve azt, hogy a Zrt. tgyfelei nevében nem kot értékpapir-
finanszirozasi ugyletet, jelen Szabalyzat a végrehajtasi helyszinek pénzugyi eszkdz
osztalyonkénti bontasat kizarolag a szakmai ugyfelekre vonatkozoan rogziti.

Jogszabalyi hattér
Jelen szabélyzat jogszabalyi alapjat a Bszt. és a Rendelet képezi. A szabalyzatban nem
részletezett fogalmak értelmezése e jogszabalyok alapjan tortenik.

Végrehajtasi helyszinek - Kereskedési csatornak

A Zrt. a befektetési szolgéaltatasi tevékenysége korében vagy
0] az Ugyfél altal adott megbizast mas befektetési vallalkozasok részére
végrehajtasra tovabbitja (megbizas tovabbitas),

(i)  portfoliokezelési tevékenysége keretében mas szervezeteknél helyez el
megbizast, amely az Ugyfél nevében végzett kereskedésre irdnyuld dontésbol
kdvetkezik (megbizas elhelyezés) vagy

(iii)  kereskedési helyszinen megbizast hajt végre.

A Zrt. jelen Végrehajtasi szabalyzata tartalmazza azon végrehajtasi helyszineket,
amelyeket a Zrt. alkalmaz végrehajtasra befektetési szolgaltatasi tevékenysége kdrében,
illetve amelyekhez tgyfél megbizasokat tovabbit, illetve helyez el végrehajtasra. Ezek
lehetnek:

Tézsde (Szabalyozott piac)
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- MTF (pl. Bloomberg)
- OTF
OTC piac (pl. Banki partnerek)

A végrehajtasi helyszinekként a Tarsasag kizardlag az Igazgatdsag altal jovahagyott
partner trading, koncentracios és settlement limitek figyelembe veételével kivalasztott
partnereket alkalmaz. A Tarsasdg végrehajtasi helyszinként eltéré partnerekhez
tovabbithat gyfél megbizasokat végrehajtasra, illetve ilyen partnereknél helyez el
megbizasokat. A partner kivalasztasakor ellendrizni kell, hogy a partner Rendelet szerinti
végrehajtasi politikaja,a Tarsasag Partner és Ugyféllimit Szabalyzata alapjan alkalmas-e
arra, hogy a Zrt. teljesitse a jelen szabalyzat szerinti kotelezettségeit, valamint az adott
partner szerepel-e a Tarsasag Partnerlista Nyilvantartasaban.

A Zrt. az tgyfele altal adott megbizasokat az alabbi lehetséges végrehajtasi helyszineken

hajtja végre:

PENZUGYI ESZKOZ TELJESITESI HELY
Tulajdoni  jogviszonyt  megtestesitd Tozsde
értékpapirok, ETF-ek - azonnali tgylet MTF, OTC piac
Hitelviszonyt megtestesito Tozsde
értékpapirokra vonatkozo megbizasok MTF, OTC piac
Warrantokra,  illetve  certifikatokra Tézsde
vonatkoz6 meghizasok MTF, OTC piac
Deviza azonnali Ugylet OTC piac
Befektetési alapok forgalmazasa -

Tozsdei végrehajtas biztositasa érdekében a Zrt. kozvetitét vesz igénybe, mert nem rendelkezik
kozvetlen eléréssel. Az MTF és az OTC piacon végrehajtott tigyleteket a Zrt. kozvetitd nélkiil
hajtja végre.

A Zrt. az ugyfelek altal adott megbizasok végrehajtasa, illetve tovabbitasa, tovabba megbizas
elhelyezés soran az ligyfél legjobb érdekeinek megfelelden jar el. A Zrt. minden elégséges
Iépest megtesz a megbizasok végrehajtasa soran.

Megbizasok tovabbitésa

Azokban az esetekben, amelyekben az ligyfelek megbizéasai kdzvetetten, kozvetitd befektetési
vallalkozas igénybevételével, kerilnek végrehajtdsra a Zrt. legjobb végrehajtasi elvei a

kozvetitd partner kivalasztasaval valosul meg.

A kereskedési partnerek kivalasztasanak szempontjai
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A Taérsasag a 22/2010 (1X.13) lgazgatosagi Utasitdsa / Partner és Ugyféllimit szabalyzata
alapjan a végrehajtasi partner kivalasztasa soran az alabbi szempontokat is figyelembe veszi:

- avégrehajtasi partner tOkepiaci megitélése, nagysaga, megbizhatdsaga
- apartner rendelkezésre allasi ideje, Uzleti 6rak, kommunikacios csatornak
- kiilonbdz6 mindségi tényezok:

o szakmai hattér és tapasztalat,
o szabalyozott szereplok,
o technoldgiai infrastruktra,
o kockézatkezelési képesség,
o atlathatosag és kommunikécio,
o ugyfélszolgalati szinvonal,
o koltségek és dijak,
o jogi es etikai megfeleles,
o referenciatigyfelek és hirnév
A Tarsasdg munkatarsai csak azokkal a partnerekkel kotnek Ugyletet, azok felé tovabbitanak
megbizast, illetve azoknal helyeznek el megbizast, akik szerepelnek az Tarsasag partnerlistajan.
A partnerlistara egy 0j partner az Ugyveztés javaslatara keriilhet fel azt kovetéen, hogy a
kockazatkezelés és a compliance teriilet a leendé partnert atvilagitotta és az atvilagitason az
adott partner megfelelt.

A Tarsasag partnerlistajan, azok a partnerek szerepelnek, melyek szaméara a Tarsasag altal
felvett megbizasok tovabbitasra kertilnek, a kereskedésre iranyuld dontésekbdl eredd
megbizasok elhelyezésre kertiilnek, illetve akikkel a Tarsasag ezen tevékenység keretében az
ugyfelei javara tgyletet kothet.

Az elfogadott partnerek listaja valtoztatasra keril, ha a listan szerepld partner szolgaltatdsaban
jelentds mindségi romlas tapasztalhato, vagy a compliance, illetve a kockazatkezelés jelzései
alapjan valik sziikségessé a kapcsolat megsziintetése (pl. a partner tOkehelyzetének romlasa,
sulyos felligyeleti szankcidk a parnerrel szemben).

Az ugyvezetés rendszeresen, évente ellendrzi és véleményezi a Tarsasag partnerlistajat. A
Tarsasag 22/2010 (1X.13) lgazgatdsagi Utasitasa / Partner és tgyféllimit szabalyzata alapjan a
a Tarsasag Parnterlista Nyilvantartast vezet mely minden eszkdzosztaly tekintetében
tartalmazza azon szervezetek listajat, amelyekhez a megbizasok tovabbithatok, illetve
Ugyletkotés esetén partnerként alkalmazhatéak. A fenti szabalyzatot és nyilvantartast a
Tarsasag ugyfelei a Tarsasag székhelyén megtekinthetik, kérés esetén email formajaban a
Tarsasag az Ugyfél rendelkezésére bocsatja..

3. A Végrehajtasi helyszinek kivalasztasanak szempontjai

3.1. A legkedvezébb végrehajtas megitéléséhez a Zrt. altaldnossagban a kévetkezé
szempontokat vizsgélja:
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a) a megbizas targyat képezo pénziigyi eszkodz arat (netto ar);

b) a megbizés koltségét;

c) a megbizas végrehajtasanak idéigényét;

d) a megbizas végrehajthatosaganak és teljesitésének valdszinliségét;
e) a megbizas nagysagrendjeét;

f) a megbizas jellegét vagy barmely mas, a megbizas végrehajtasa szempontjabol
relevans megfontolast.

Az a)-f) pontokban felsorolt tényezok fontossaganak meghatarozasanal a Zrt. a kovetkezo
szempontokat vizsgalja:

a) a megbizas jellemzoi;
b) a megbizasban szerepld pénziigyi eszkozok jellemzdi;

C) azon végrehajtasi helyszinek jellemzdi, ahova a megbizas tovabbithatd, ahol
elhelyezhetd, illetve végrehajthato.

3.2. A legkedvezobb végrehajtas megitéléséhez a fenti tényezok a Zrt. altal tulajdonitott
viszonylagos fontossaganak magyarazata penziigyi eszkdz tipusonkénti bontasban:

a) Likvid részvényjellegii eszkozok, to6zsdén kereskedett alapok (ETF-ek):

A Zrt. a legkedvezObb végrehajtas kapcsan a kovetkez6 modon allapitotta meg az egyes
tényezok viszonylagos fontossagat az EMSA altal likvidnek mindsitett részvényjellegii
eszk0zok és tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek) vonatkozasaban:

Relativ Vizsgalt szempontok Viszonylagos fontossag magyarazata
fontossag
%
80% A megbizas targyat képezo | A tdzsdén kereskedett részvények, ETF-ek
pénzigyi eszkdz ara (nettd | jellemzéen likvid, konnyen, gyorsan
ar) elérhetd eszk6zok, igy a nettdo ar bir a
legnagyobb jelentdséggel.
10% A megbizas koltsége A megbizas koltsége méas eszkdzokre
vonatkoz6 megbizasokhoz képest
alacsony.
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A megbizas végrehajtasanak
id6igénye;

A megbizés gyorsan, altalaban
elektronikusan végrehajthatd, a
végrehajtas iddigénye relativ alacsony.

barmely més, a megbizés
végrehajtasa szempontjabol
relevans megfontolas

3% A megbizas
végrehajthat6saganak és A megbizés végrehajthatdsaganak
teljesitésének valdszintisége valdsziniisége magas ezért ezen faktor
relativ fontossaga alacsony.
2% A meghbizés nagysagrendje Likvid eszkoz esetében a nagyobb
meghbizés sem piactorzit6 hatasu.
1% A megbizas jellege vagy

b) Nem likvid részvényjellegii eszko6zok, tozsdén kereskedett alapok (ETF-ek):

A Zrt. a legkedvezObb végrehajtas kapcsan a kovetkezo6 modon allapitotta meg az egyes
tényezok viszonylagos fontossagat az EMSA éltal likvidnek nem mindsitett részvényjellegti
eszk0zok és tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek) vonatkozasaban:

Vizsgalt szempontok Viszonylagos fontossag magyarazata

60% A megbizas targyat képez6é | A t6zsdén kereskedett nem likvid
pénzigyi eszkdz ara (netto | részvények, ETF-ek  kereskedése
ar) transzparens, jellemzdéen a befektetok

szamara elérhetd eszkozok, igy a nettd
ar bir a legnagyobb jelentdséggel.

15% A megbizas A megbizas végrehajthatdsaganak
végrehajthatosaganak es valdsziniisége alacsonyabb, mint a
teljesitésének valoszintisége | |ikvid eszkdzok esetében ezért ezen

faktor relativ fontossdga magas.

10% A megbizas nagysagrendje | Nem likvid eszkdz esetében a nagyobb
megbizas piactorzité hatasu lehet,
befolyasolva a végsd arat.

8% A megbizas koltsége Nem likvid eszkdzok esetében a
megbizas koltsége a végso arat
kevésbé befolyasolja, mint az el6z6
tényezok.

5% A megbizés végrehajtasanak | Nem likvid eszkdz esetében a

iddigénye; befektetok altalaban elfogadjak, hogy
megbizasuk teljesitése iddigényesebb
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folyamat. Ezen faktor relativ
fontossaga emiatt alacsonyabb.

2% A megbizas jellege vagy
barmely maés, a megbizas
végrehajtasa szempontjabol
relevans megfontolas

c.) Likvid hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
A Zrt. a legkedvezébb végrehajtas kapcesan a kovetkez6 mddon allapitotta meg az egyes
tényezok viszonylagos fontossagat az EMSA dltal likvidnek mindsitett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vonatkozasaban:

Vizsgalt szempontok Viszonylagos fontossag magyaréazata
70% A megbizas targyat képez6 | A tézsdéken, MTF-eken, OTC piacon
pénzigyi eszkdz ara (nettd | kereskedett likvid kotvények jellemzben,
ar) konnyen, gyorsan elérhetd eszk6zok, igy a
netto ar bir a legnagyobb jelentdséggel.
15% A megbizas koltsége A megbizas koltsége mas eszkdzokre
vonatkoz6 megbizasokhoz képest alacsony.
o Aﬂme,gblzas vegrehajtasanak A megbizéas gyorsan, altalaban
1doigénye;

elektronikusan végrehajthatd, a végrehajtas
1d6igénye relativ alacsony.

4% A megbizas
vegrehajthatosaganak és
teljesitésének valdszintisége

A megbizéas végrehajthatésaganak
valoszinlisége magas ezért ezen faktor
relativ fontossaga alacsony.

4% A megbizéas nagysagrendje Likvid eszkdz esetében a nagyobb
megbizas sem piactorzito hatasu.

2% A megbizas jellege vagy
barmely mas, a megbizas
végrehajtasa szempontjabol
relevans megfontolas

d.) Nem likvid hitelviszonyt megtestesité értékpapirok:
A Zrt. a legkedvezobb végrehajtas kapcsan a kovetkez6 mddon allapitotta meg az egyes
tényezOk viszonylagos fontossdgat az EMSA 4ltal likvidnek nem mindsitett hitelviszonyt
megtestesitd értékpapirok vonatkozésdban:
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ACTIVE ASSET
MANAGEMENT
Vizsgélt szempontok Viszonylagos fontossag magyarazata

60% A megbizas targyat képez6 | A nem likvid kotvények esetében a
pénzligyi eszkdz é&ra (nettd | befektet6 szama a nettd ar bir a
ar) legnagyobb jelentdséggel.

15% A megbizas A meghizas végrehajthatésaganak
vegrehajthatosaganak és valoszinlisége alacsonyabb, mint a likvid
teljesitésének valdsziniisége | eszkozok esetében ezért ezen faktor

relativ fontossaga magas.

10% A megbizés nagysagrendje | Nem likvid eszk0z esetében a nagyobb

meghbizés piactorzitd hatasu lehet,
befolyésolva a végso arat.

8% A megbizas koltsége Nem likvid eszktzok esetében a megbizas
koltsége a végso arat kevésbé
befolyésolja, mint az el6z6 tényezok.

5% A megbizas végrehajtasanak | Nem likvid eszkodz esetében a befektetok
id6igénye; altalaban elfogadjak, hogy megbizasuk
teljesitése iddigényesebb folyamat. Ezen
faktor relativ fontossaga emiatt
alacsonyabb.

2% A megbizas jellege vagy
barmely mas, a megbizas
vegrehajtasa szempontjabol
relevans megfontolas

c.) Befektetési alapok befektetési jegyei:

A Zrt. a legkedvezObb végrehajtas kapcsan a kovetkezd sulyokat alakitotta ki a befektetési
alapok befektetési jegyei vonatkozasaban:

Fontossag Vizsgalt szempontok Viszonylagos fontossag
magyarazata

n.a. A megbizas targyat képezd pénziigyi
eszkoz ara (netto ar)

n.a. A megbizas koltsége

n.a. A megbizas végrehajtasanak
idoigénye;

100% A megbizas végrehajthatosaganak és | csak a CEEAAM Zrt. altal
teljesitésének valosziniisége forgalmazott befektetési jegyek
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ACTIVE ASSET

MANAGEMENT
érhetdek el, melyeket kizarolag az
adott alapkezelonél, mint
végrehajtési helyszinen lehet
jegyezni.

n.a. A megbizés nagysagrendje

n.a.

A megbizas jellege vagy barmely
mas, a megbizés végrehajtasa
szempontjabol relevans megfontolés




C C—2C— CEE Active Asset Management
Tel: (+361) 799 1060 Fax: (+361) 799 1069 Email: info@ceeaam.hu

Eszkozcsoportok és végrehajtasi helyszinek rangsora, elsdédleges végrehajtasi helyszinek:
a)  Likvid részvényjellegii eszkdzok, tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek):

Elsddleges végrehajtasi helyszin: Tézsde
Masodlagos végrehajtasi helyszin: MTF
Harmadlagos végrehajtasi helyszin: OTC

b)  Nem likvid részvényjellegii eszk6zok, tézsdén kereskedett alapok (ETF-ek):

Elsddleges végrehajtasi helyszin: Tézsde
Masodlagos végrehajtasi helyszin: MTF
Harmadlagos végrehajtasi helyszin: OTC

c.) Likvid hitelviszonyt megtestesito értékpapirok:

Elsédleges végrehajtasi helyszin: MTF
Masodlagos végrehajtasi helyszin: OTC
Harmadlagos végrehajtasi helyszin: Tézsde

d.) Nem likvid hitelviszonyt megtestesit6 értékpapirok:

Elsédleges végrehajtasi helyszin: OTC
Masodlagos végrehajtasi helyszin: MTF
Harmadlagos végrehajtasi helyszin: Tézsde

e.) Befektetési alapok befektetési jegyei:

Végrehajtasi helyszin: az adott kibocsato
(a Tarsasag jelenleg nem forgalmaz befektetési jegyeket)

f) Deviza azonnali tgylet
OTC piac

Az elsédleges végrehajtasi helyszin rendelkezik 4ltaldban a legnagyobb likviditassal.
Amennyiben nem az elsddleges piac biztositja a legkedvezdbb végrehajtast az ligyfél szdmara,
Ggy a Zrt. a masodlagos, vagy tovabbi végrehajtasi helyszinen hajtja végre a megbizast.

A Zrt. nem fogad el semmilyen dijazast, kedvezményt vagy nem pénzbeli eldnyt annak
ellentételezéséll, hogy az ugyfél altal adott megbizast egy meghatarozott végrehajtasi
helyszinre iranyitja (partnerhez tovabbitja végrehajtasra), illetve partnernél helyez el
végrehajtasra. A Zrt. nem tesz kiilonbséget sajat dijazasa tekintetében a kiilonb6z6 végrehajtasi
helyszinek kozott.
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A Zrt. a végrehajtasi helyszinek kivalasztasa soran az aldbbi tényezoket is figyelembe veheti a
kovetkezd sorrendben:

a) partnerkockéazat,
b) elszdmolés rendszerek,
¢) sziineteltetési mechanizmusok, (,,aramkormegszakitok™),

d) esetleges garanciavallaldsok és mas kotelezettségvallalasok a végrehajtas és elszdmolas
vonatkozasaban,

e) a partner piacon betdltott szerepe, megbizhat6saga, hirneve, felugyeleti hatdsaga.

A fentieken tulmenden a kereskedési helyszin (igy szabélyozott piac, MTF) kivalasztasanal a
Zrt. azon kereskedési helyszineket veszi figyelembe, melyeken az adott pénziigyi eszkoz
forgalma jelentds. Tovabbi mérlegelendé tényez6, hogy az adott helyszinen a Zrt-nek
lehetdsége van-e kozvetlen részvételre, vagy kozvetitd szolgaltatasait kell igénybe vennie.

Az Ugyfél adhat konkret utasitast a Zrt-nek a vegrehajtasi helyszinre vonatkozéan, amely
esetben a legjobb végrehajtas elve nem feltétlenil tud érvényesulni.

4, A Kkivalasztasi tényezok fontossaganak meghatarozasa, valamint a végrehajtasi
helyszinek teljesitményének nyomon kdvetése

A kivalasztési tényezok fontossaganak meghatarozéasa az tigyvezetdk feladata. A végrehajtas
mindségének ellendrzése az ligyvezetés es a compliance officer feladata. Az ligyvezetés évente
vizsgalja végrehajtas mindségét. A compliance officer negyedéves riportjdban régziti a
vizsgalata eredményeit. A vizsgalat soran a compliance officer kiértékeli, hogy az lgyletek
valéban a legjobb aron keriiltek és legjobb feltételek mellett kertiltek megkdotésre. (Alternativ
végrehajtasi helyszineken clérheté arak Osszehasonlitd vizsgalata.) A compliance officer
tovabba megvizsgélja, hogy az ugyletek bejelentése megfelelt-e MIFID2-ben elbirtaknak.

5. A végrehajtasi partnerek teljesitményének feltlvizsgalata

A végrehajtasi partnerek teljesitményének felulvizsgalata az Ugyvezetés feladata. Vezet6i
ellendrzés keretében legalabb évente értékelik a tarsasag végrehajtasi partnereit, ellendrzik az
egyes partnerek teljesitményét, sziilkség szerint modositjak a Partnerlista Nyilvantartast. A
kiértékelést és a végrehajtasi partnerekkel kapcsolatos javaslatokat az Igazgatosag tagjai kapjak
meg.

6. Megbizasok dsszevonasa, allokacios szabalyok

A Zrt. az azonos pénziigyi eszkdzre vonatkozd minden azonos irdnyu és feltételii megbizast a
jelen fejezetben irt feltételek teljestilése esetén 6sszevon és az dsszevont meghbizast hajtja végre.

A Zrt. a meghizasok 0sszevonasa soran az alabbiak szerint jar el:
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- amegbizasok és ugyletek dsszevonasa akkor lehetséges, ha 6sszességében valdszinlileg
nem fog azon ugyfelek hatranyaval jarni, akiknek meghizésait 6ssze kivanjak vonni;

- a Zrt. minden ilyen tgyfelet tajékoztatott arr6l, hogy az 6sszevonas egyes megbizasok
tekintetében hatrannyal jarhat.

- A Zrt. az Ugyfél kifejezett irasheli hozzajarulasaval teljesitheti a megbizast mas
megbizasokkal 6sszevontan, vagy azt megbontva.

A teljestlt megbizas eredményeként szerzett pénziigyi eszkozt a Zrt. az alébbi allokacios
szabalyok szerint osztja szét az egyes tgyfelek kozott:

- Az 0sszevont ligyletek mindenkor az egyeld elbanas elve alapjan keriilnek allokéciodra,
egyetlen olyan lgyfél sem szenvedhet hatranyt, akinek a megbizéasat egy masik fél
megbizasaval 6sszevontak.

- Az egyenl6 elbanas a megbizads méretével aranyos allokaciot jelenti, az 6sszevont
tgyletben résztvevo tigyfelek adott eszkdzre vonatkozd megbizas mérete alapjan. Az
ugylet méretének csokkenésevel az allokacioban résztvevd minden egyes tigyfél
szamara allokalt darabszam aranyosan csokken.

- Amennyiben az ugylet csak részben keril teljesitésre, akkor ismét az egyenld elbanas
elve alapjan, minden egyes ligyfél az ligyletbdl eredetileg allokalt mennyisegének
aranyaban részesdl.

A Zrt. nem hajt végre sajat szamlas Ulgyleteket.

A Zrt. szabalyozott piacon kivll is végrehajt tgyfél megbizast, amely magasabb partner
kockazattal jar a szabalyozott piaci ligyletekhez képest.

7. A Zrt. végrehajtési politikaval kapcsolatos tajékoztatasi kotelezettségei

Az Ulgyfél kérésére a Zrt. a végrehajtasi politikaban foglalt rendelkezések alkalmazasanak
bemutatasaval igazolja, hogy a megbizasokat jelen Szabalyzatban foglaltaknak megfeleléen
hajtotta végre, és a Felligyelet kérésére igazolja, hogy a Bszt.-ben és a Rendeletben foglaltaknak
megfelelden jart el.

A Zrt. minden eszkdzosztaly tekintetében éves alapon dsszesiti és kozzéteszi a kereskedési
volumen szerinti elsd Ot kereskedési helyszint azok koziil, amelyeken az el6zd évben
ugyfélmegbizasokat végrehajtott, illetve amelyekhez megbizasokat tovabbitott, ahol
megbizasokat elhelyezett végrehajtasra, adatokat szolgaltatva egydttal a végrehajtas
mindségérdl is.

Az ligyfél kérésére a Zrt. tajékoztatast nyujt ligyfelei szamara azokrol a szervezetekrdl, amelyek
a tovabbitott, elhelyezett megbizasokat végrehajtjak.

A Zrt. jelen Szabalyzataban megfelelen tdjékoztatja ligyfeleit a végrehajtasi politikarol. A Zrt.
beszerzi ligyfelei eldzetes egyetértését a végrehajtasi politikdhoz.

A jelen Végrehajtasi Politikdban szerepld egyes végrehajtasi helyszinekre vonatkozoéan a Bszt-
ben és a Rendeletben eldirt, a végrehajtas mindségével dsszefiiggd legfrissebb informaciok az
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alabbi linken érhetéek el: https://www.ceeaam.hu/letoltesek illetve a Tarsasag ugyfelei szadmaéra
a Tarsasag székhelyén nyomtatott forméaban.

8. A végrehajtési politika felllvizsgélata

A Zrt. legaldbb évente fellilvizsgalja végrehajtasi politikdjat és a megbizéas-végrehajtasi
mechanizmusait és szlikség esetén kiigazitja a hidnyossagokat. Jelen végrehajtasi politika
feliilvizsgalata minden év elsO negyedévének végéig torténik meg.

A felllvizsgalatra akkor is sor keriil, ha olyan lényegi valtozas kovetkezett be, amely
befolyasolja a Zrt-nek a konzisztens mddon a lehetd legjobb eredményt eléré végrehajtasra
iranyulo képességét, amely a végrehajtasi politikaban szerepl6 helyszinek alkalmazaséra alapul.
A Zrt. ertékelést végez Iényeges valtozasok bedlltakor és fontoldra veszi az atfogd legjobb
végrehajtasi kovetelmény teljesitéséhez sziikséges tényezOk viszonylagos fontossaganak,
illetve a teljesitési helyszinek, szervezetek megvaltoztatasat.

Lényeges valtozas minden olyan jelentds esemény, amely kihatdssal lehet a legjobb végrehajtas
tényezoire, igy a koltségre, az arra, a gyorsasagra, a végrehajtas ¢és a teljesités valdszinliségére,
a megbizas méretére és jellegére vagy a megbizas végrehajtasahoz kapcsolodd barmely mas
szempontra.

A Zrt. figyelemmel kiséri a végrehajtasi politika hatékonysagat annak érdekében, hogy az
esetleges hianyossagokat azonositsa, és adott esetben orvosolja. Rendszeresen értékeli, hogy a
végrehajtasi politikaban foglalt végrehajtasi helyszinek a legjobb eredmeényt biztositjak-e az
ugyfél szdmara, illetve, hogy meg kell-e valtoztatni a megbizasok és Ulgyletek végrehajtasara
vonatkozd szabalyait. A Zrt. ligyvezetdje éves rendszerességgel feliilvizsgalja a jelen
politikdban meghatarozott lehetséges kereskedesi helyszinek végrehajtasi politikat, hogy
megbizonyosodjon arrél, hogy azok a Zrt. tigyfelei szdmara a legjobb eredményt biztositjak.

A Zrt. egyrészt az ligyvezetd igazgato altal végzett rendszeres vezetdi ellendrzéssel, masrész a
Compliance funkcié 4altal végzett rendszeres ellendrzéssel biztositja azokat a
kontrollmechanizmusokat, amelyekkel a Zrt. megbizonyosodik arrdl, hogy alkalmazottai jelen
Szabalyzatban foglaltaknak megfelelden jarnak el az tigyfelek altal adott megbizasok
végrehajtasa soran.

Az Compliance Officer minimum negyedéves rendszerességgel kivalaszt szroproba szeriien
legalabb 6t tranzakciot, melyeket megvizsgal abbdl a szempontboél, hogy a tranzakciokat a jelen
politikaban leirt szabalyoknak megfelelden hajtottak-e végre, A Compliance Officer a vizsgalat
eredményét dokumentalja és az IT, valamint az FB rendelkezésére bocsatja. A Compliance
Officer az esetlegesen feltart stlyos hianyossagokrol féléves jelentésében szintén beszamol az
Igazgatosagnak és a Feliigyeld Bizottsagnak.

A Zrt. figyelemmel Kiséri a jelen végrehajtasi politikdban azonositott szervezetek végrehajtasi
teljesitményét. Ennek kapcsan a jelen Szabalyzatban megjel6lt szervezetek altal a
BIZOTTSAG (EU) 2017/575 FELHATALMAZASON ALAPULO RENDELETE a pénziigyi
eszkdzok piacairol sz616 2014/65/EU eurdpai parlamenti és tanacsi irdnyelvnek a végrehajtasi
helyszinek altal az tigyletek végrehajtdsdnak mindségére vonatkozdan kozzéteendd adatokat
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meghataroz6 szabalyozastechnikai standardok tekintetében torténd kiegészitése alapjan évente
kozzétett adatokat az (gyvezetés rendszeresen elemzi és amennyiben szikséges, a jelen
Szabalyzatban rogzitett végrehajtasi helyszinek listajan valtoztatdsokat kezdeményez.

Abban az esetben, ha a Zrt. megbizadsok végrehajtasara, végrehajtasi célu tovabbitasara,
elhelyezésére egyetlen szervezetet valaszt ki, akkor képes kimutatni, hogy ez konzisztens
modon lehetévé teszi a lehet legjobb eredmény elérését tigyfelei szamara, a kivalasztott
szervezet lehetdové teszi legalabb olyan jo eredmények elérését az ligyfél szamdara, mint
amelyeket mas szervezet alkalmazasa esetén €sszerlien elvarhato lenne. Ezt a Zrt. a 2014/65/EU
iranyelv 27. cikke és a BIZOTTSAG (EU) 2017/575 FELHATALMAZASON ALAPULO
RENDELETe alapjan negyedévente kozzétett adatokkal vagy a kockézatkezeld altal végzett
belsé elemzésekkel tamasztja ala.

A Zrt. értesiti azon (gyfeleit a megbizasok végrehajtasara vonatkozd szabalyai vagy
végrehajtasi politikaja barmely 1ényeges valtozasarol, akikkel az adott idOpontban
ugyfélkapcsolatban all. Jelen politika valtozasa esetén a Zrt. megkuldi tgyfeleinek a modositott
politikat és ugyfeleit nyilatkoztatja a modositasok elfogadasaral.

Amennyiben jelen Szabalyzat mddositasa valik sziikségessé, akkor a modositasra vonatkozo
elOterjesztést az ligyvezetd igazgatd késziti eld, a Kockazatkezelési és a Compliance funkcid
értékeli és a Zrt. igyvezetd igazgatdja adja Ki.

9. Tajekoztatas

A Tarsasag potencialis és meglévo tigyfelei szamara a honlapjan nyujt tajéekoztatast azokrol a
szervezetekr6l, amelyek a tovabbitott vagy elhelyezett megbizasokat végrehajtjak. Az alabbi
Tajékoztatd tartalmazza azon végrehajtasi helyszinek jegyzékét, amelyeket a befektetési
vallalkozas hasznal annak érdekeben, hogy megfeleljen azon kotelezettségének, hogy minden
ésszerli 1épést megtegyen annak érdekében, hogy konzisztens modon a lehetd legjobb
eredményt érje el az ligyfél szamara.

https://www.ceeaam.hu/download/ceeaamprtlst.zip

A dokumentum megnyitasahoz kérjiik adja meg tigyfélszama els6 hét szamjegyet. Amennyiben
nem rendelkezik ugyfélszammal kérjuk vegye fel a kapcsolatot a Tarsasaggal a 0612482290-es
telefonszamon.
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